FMF partea 1.
Analiza financiara

Analiza pe baza de bilant

Resursele -> Capitaluri si Datorii
Alocarile (utilizarea resurselor) -> Active

Indicatori de masurare a pozitiei financiare a societatii:

1.Fond de rulment (FR) = Resurse permanente — Alocari permanente = Capitalul propriu +
Datorii cu scadente >lan - Imobilizari (echilibru pe termen lung)

Indicatorul ideal ar avea valoarea 0. De obicei este bine sa aiba o valoarea >0, dar nu foarte mare.

2.Necesarul de fond de rulment (NFR) = Alocari temporare — Resurse temporale = Stocuri +
Creante — Datorii din exploatare (echilibru pe termen scurt)

Indicatorul ideal ar avea valoarea 0. De obicei este bine sa aiba o valoare <0, astfel incat societatea
sa nu blocheze multe resurse in stocuri si creante.

3.Trezoreria Neta (TN) = FR — NFR = Active de trezorerie — Pasive de trezorerie (echilibru
general)

Indicatorul ideal ar avea valoarea 0. De obicei este bine sa fie pozitiv, dar sa nu aiba o valoare
foarte mare.

Active (alocarile) Capitaluri si Datorii (Resursele)
Alocari permanente Resurse permanente

1. Activ imobilizat net > 1 an 1. Capitaluri proprii

2. Activ circulant net > 1 an 2. Datorii cu scadente > 1 an
Alocari temporare Resurse temporare

1. Activ circulant net <1 an 1. Datorii cu scadente <1 an

2. Imobilizari financiare <1 an 2. Credite bancare curente

3. Disponibilitati

Total activ Total capitaluri
(alocari financiare) (resurse financiare)




1.Bilantul Financiar

Pentru o companie se cunosc urmétoarele informatii din bilantul contabil:

Denumirea indicatorilor 31.12.N

Imobilizéri corporale 2.000.000
Imobilizdri necorporale i ieli

tmobitizar 10‘Ooo)rp (din care cheltuieli de 100.000
Imobilizari financiare 350.000
Stocuri 600.000
Creante 550.000
Conturi la banci 200.000
Capitaluri proprii 1.400.000
Datorii mai mari de un an 1.200.000
Furnizori 650.000
Alte datorii din exploatare 450.000
Datorii bancare pe termen foarte scurt 100.000

In urma analizei financiare a elementelor de bilant se constatd urmatoarele:
e 10% din imobilizarile financiare sunt active cu lichiditate sub 1 an

Construiti bilantul financiar evidentiind schimbarile de mai sus si determinati indicatorii de pozitie

financiara.

2.Bilant functional

20% din stocuri au o lichiditate peste 1 an
20% din datoriile financiare pe termen scurt au o scadenta de peste 1 an
10% din datoria catre furnizori va fi platita peste 600 de zile

Pentru societatea Alpha SRL se cunosc urmatoarele elemente din bilantul contabil:

ACTIV Capitaluri si Datorii
Active imobilizate 2.000.000 | Capital propriu 1.300.000
Datorii pe termen lung | 1.200.000
Active circulante Datorii pe termen scurt
Stocuri 800.000 Datorii furnizori 500.000
Creante clienti 400.000 Datorii citre salariati 200.000
Creante diverse 100.000
Conturi la banci 200.000 Datorii catre actionari 200.000
Credite trezorerie 100.000
TOTAL 3.500.000 | TOTAL 3.500.000

Realizati bilantul functional al societatii Alpha SRL si determinati indicatorii de pozitie financiara.

3. Analiza pozitiei financiare




Pentru compania Gamma SRL se cunosc urmatoarele informatii din bilantul financiar.
Determinati indicatorii de pozitie financiara.

Active

Capitaluri si datorii

Alocari permanente

Resurse permanente

1. Active imobilizate> 1 an 4.000.000 | 1. Capitaluri proprii 2.500.000
2. Datorii financiare cu scadenta 1.600.000
> 1 an

Alocari temporare Resurse temporare

1. Active circulante (Stocuri 1. Datorii de exploatare (cu

+Creante) < 1 an 1.500.000 scadente < 1 an) 1160.000

2. Imobilizari financiare < 1 an 60.000 | 2. Credite bancare curente 500.000

3. Disponibilitati 200.000

Total activ 5.760.000 | Total capitaluri 5.760.000

Analiza performantei societatii (Cont de profit si pierdere — situatia veniturilor si cheltuielilor)

Determinarea marjelor de acumulare.

EBITDA (carnings before interest, taxes, depreciation and amortization) = profitul inainte sa scad
cheltuielile cu dobanda, impozitul de profit, deprecierile si amortizarile = Venituri totale — cheltuieli
totale (mai putin cheltuielile cu dobanda, impozitul de profit, deprecierile si amortizarile)

EBIT (earnings before interest and taxes) = EBITDA — ch cu amortizarea (+provizioane + deprecieri) =
castigul inainte sa scad cheltuielile cu dobanda si impozitul pe profit

PN= EBIT — Cheltuieli cu dobanda — Cheltuieli cu impozitul

4. Analiza situatiei veniturilor si cheltuielilor

4.1. Aplicatia 1.Se cunosc urmatoarele informatii din contul de profit si pierdere al entitatii ABC SRL.

Realizati marjele de acumulare.
Venituri

Cifra de afaceri
Venituri din dobanzi
=Total venituri
Cheltuieli

Cheltuieli cu materiile prime

Cheltuieli cu lucrarile si serviciile executate de terti
Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu chiria

Cheltuieli cu amortizarile si provizioanele

Cheltuieli cu dobanzile
=Total cheltuieli
Impozit pe profit

20.000.000
20.000
20.020.000

8.000.000

1.500.000
2.500.000

1.000.000
1.500.000
300.000
14.800.000
920.000




=Rezultatul exercitiului

4.300.000

Capacitatea de autofinantare (CAF) —nivelul de lichiditate pe care il detine societatea pentru
finantarea activitatii curente si de investitii

CAF = Profit net + cheltuieli nemonetare (amortizarea, provizioane, deprecieri) — venituri nefinanciare
(venituri din reevaluare)

4.2. Aplicatia 2.Analiza pragului de rentabiltate

Societatea Gamma SRL prezinta urmdatoarele informatii financiare pentru o luna:
»  Cifra de afaceri: 4.000.000 lei (4000 * 1000 lei)
e Cheltuieli cu productia 2.400.000 — chelt variabile
*  Cheltuieli cu personalul 600.000— chelt fixe

e Cheltuieli cu amortizarea 200.000— chelt fixe

*  Cheltuieli cu utilitatile 300.000 — chelt fixe
e Cheltuieli cu chiria 100.000— chelt fixe
e Cheltuieli cu dobanzi 50.000— chelt fixe

Determinati profitul net si stabiliti pragul de rentabilitate. Se vor considera ca toate cheltuielile sunt

deductibile fiscal, iar cota de impozit pe profit este 16%.

CF
CAprag=——

1-v

Pragul de rentabilitate

5. Analiza cash-flow-urilor

5.1. Aplicatia 1.Societatea Gamma SRL prezinta urmatoarele informatii financiare aferente unui exercitiu
financiar. Analizati cash-flow-urile societatii

Activ 2024 2025 Capitaluri si datorii 2024 2025

A. Active imobilizate 2.100.000 | 2.200.000 | A. Capitaluri proprii 1.400.000 | 1.500.000
I. Imobilizari necorporale 100.000 100.000 | B. Provizioane 0 0
II. Imobilizari corporale 2.000.000 | 2.100.000

1. Imobilizari financiare 0 0 | C. Datorii pe termen lung 1.000.000 | 1.100.000
B. Active circulante 1.300.000 | 1.400.000 | D. Datorii pe termen scurt

I. Stocuri 600.000 800.000 | Furnizori 600.000 500.000
II. Creante 500.000 400.000 | Alte datorii din exploatare 300.000 300.000
111 Casa si conturi la banci 200.000 | 200.000 ?Cfr‘;m bancare pe termen 100.000 |  200.000
C. Cheltuieli in avans 0 0 | D. Venituri in avans 0 0
Total activ 3.400.000 | 3.600.000 | Total capitaluri si datorii 3.400.000 | 3.600.000

Contul de profit si pierdere al societatii Gamma SRL:




Element 2024 2025
Cifra de afaceri (productie vanduta) 3.000.000 3.500.000
Cheltuieli materiale 1.800.000 2.000.000
Cheltuieli de personal 500.000 600.000
Cheltuieli cu amortizarile 100.000 100.000
Cheltuieli cu dobanzile 80.000 80.000
Cheltuieli cu impozitul pe profit 90.000 110.000
Profit net 430.000 610.000

6. Analizarentabilitatiisiriscului

Rate de rentabilitate

1.Rate de marja — care prezinta ponderea unui anumit rezultat din cifra de afaceri

Profit net

Rata marjei nete = ————
] Cifra de afaceri

. ___EppaA
Rata marjei EBITDA = Cifra de afaceri
2. Rate de rotatie

Element de bilant (Active circulante)

*x 365zile

Durata de rotatie = : -
Cifra de afaceri

Creante .
Duratacreantelor = ———————— * 365zile
Cifrade afaceri

3.Rate de rentabilitate a capitalurilor

Efect
Efort

Rentabilitate =

Profit net

3.1 Rata rentabilitatii financiare (Return on Equity) — ROE = (rentabilitatea obtinuta de

Capitaluri proprii
actionari)
3.2. Rata rentabilitatii capitalurilor investite (Return on invested capital) = ROIC =

Profit net + Ch cu dobanzile
Capitaluri proprii + Datorii purtatoare de dobanda

ROE > ROIC

Profit net

3.3. Rata rentabilitatii activelor (Return on Assets) = ROA = ————
Total active

Rate de risc




1.Rate de solvabilitate (capacitatea societatii de a-si onora datoriile pe termen lung — cat de riscanta este
societatea pe termen lung)

Datorii purtatoare de dobanda (pe termen lung)

Gradul de indatorare (levier) = Capitaluri proprii 100% (ca sa nu fie

supraindatoarata si calificata ca societate riscanta din punctul de vedere al solvabilitatii)

Active totale

Solvabilitatea generala = > 150% (ca sa nu fie supraindatoarata

Datorii purtatoare de dobanda (pe termen lung)
si calificata ca societate riscanta din punctul de vedere al solvabilitatii)

2.Rate de lichiditate (capacitatea societatii de a-si onora datoriile pe termen scurt)

Active circulante

Lichiditatea curenta = > 1 (ca societatea sa fie calificata ca fiind capabila sa isi

Datorii pe termen scurt
onoreze datoriile pe TS)

O LaG . Active circulante—Stocuri
Lichiditatea rapida = > 0.8

Datorii pe termen scurt

Disponibilitati

Lichiditatea cash = > (0.2

Datorii pe termen scurt

6.1. Aplicatia 1.Societatea Beta SRL prezintd urmatoarele informatii financiare aferente unui exercitiu

financiar. Analizati principalele rate de rentabilitate si risc.

Activ 2024 2025 Capitaluri si datorii 2024 2025

A. Active imobilizate 5.000.000 | 6.000.000 | A. Capitaluri proprii 4.000.000 | 4.800.000
I. Imobilizari necorporale 100.000 100.000 | B. Provizioane 0 0
II. Imobilizari corporale 4.000.000 | 5.000.000

II1. Imobilizari financiare 900.000 900.000 | C. Datorii pe termen lung 1.000.000 | 1.500.000
B. Active circulante 1.500.000 | 1.800.000 | D. Datorii pe termen scurt 1.500.000 500.000
I. Stocuri 500.000 800.000 | Furnizori 1.000.000 400.000
IL. Creante 800.000 800.000

11 Casa si conturi la binci 200.000 | 200.000 IS)C"I‘;S“‘ bancare pe termen 500.000 | 100.000
C. Cheltuieli in avans 0 0 | D. Venituri in avans 0 0
Total activ 6.500.000 | 6.800.000 | Total capitaluri si datorii 6.500.000 | 6.800.000

Contul de profit si pierdere pe scurt al societatii Gamma SRL:

Element 2025
Cifra de afaceri (productie vanduta) 10.000.000
Cheltuieli materiale 6.000.000
Cheltuieli de personal 2.500.000
Cheltuieli cu amortizarile 400.000
Cheltuieli cu dobanzile 100.000
Cheltuieli cu impozitul pe profit 160.000
Profit net 840.000




