1.IAS 1 PREZENTAREA SITUATIILOR FINANCIARE

EXEMPLUL 1: Compania GRÂNARUL s-a înființat în luna ianuarie N și are ca obiect de activitate producția și vânzarea grâului. 
La data înființării GRÂNARUL a achiziționat:

Tractoare, combine și alte utilaje specifice în valoare de 3.000.000 lei; valoarea reziduală estimată a fost de 100.000 lei, iar durata de viață utilă 5 ani; pentru achiziția tractoarelor GRÂNARUL a contractat un credit bancar în valoare de 10.000.000 lei, dobânda anuală fiind 2%. Creditul este rambursat la scadența finală.
 O clădire pe care o va folosi ca sediu administrativ: cost de achiziție 10.000.000 lei; valoarea reziduală estimată a fost de 1.000.000 lei, iar durata de viață utilă 40 ani;
Mobilier, laptopuri, imprimante, scanere, etc: cost de achiziție 2.000.000 lei; valoarea reziduală estimată a fost de 200.000 lei, iar durata de viață utilă 4 ani;
Un siloz: cost de achiziție 5.000.000 lei; valoarea reziduală estimată este nulă, iar durata de viață utilă 10 ani; Silozul este folosit pentru uscarea semințelor de grâu achiziționate până la data plantării lor.
În vederea obținerii producției de grîu s-au înregistrat următoarele cheltuieli:
Semințe grâu în valoare de 3.000.000 lei;
Îngrășăminte, fertilizatori în valoare de 1.000.000 lei;
Salarii 500.000 lei, din care 80% au fost pentru muncitorii direct productivi și restul pentru personalul din sectorul administrativ;
Utilități (apă, lumină, gaz, etc) 300.000 lei, din care 70% sunt aferente producției în câmp, restul fiind aferente clădirii. 
Tot stocul de grâu obținut a fost vândut cu o marjă de profit de 20%. Grâul a fost exportat unui client din Kenya fiind transportat cu vaporul, punctul de plecare fiind portul Constanța. Pentru transportul grâului până în port GRÂNARUL a apelat la serviciile unei firme specializate care deține camioane pentru transport cereale, costurile ridicându-se la 350.000 lei.
La sfârșitul anului N GRÂNARUL optează pentru reevaluarea clădirilor, valoarea justă stabilită de un evaluator autorizat fiind:
Pentru clădirea în care se află sediul administrativ, valoarea justă este 11.000.000 lei;
Pentru siloz, valoarea justă este 4.800.000 lei.
Cota de impozit pe profit este 16%. Reevaluările nu sunt recunoscute din punct de vedere fiscal.
Potrivit Manualului de politici contabile conforme cu IFRS toate imobilizările corporale se amortizează de la data achiziției.

Se cere: Întocmiți situaţia rezultatului global cu clasificarea cheltuielilor după funcție (destinație).


Calculul amortizarii
a) Tractoare, combine și alte utilaje
Val amortizabila=Cost-Val reziduala=3.000.000-100.000=2.900.000
Durata de viata=5ani
Am anuala=Val amortizabila/D=2.900.000/5ani=580.000 lei

b) cladire administrativa
Val amortizabila=Cost-Val reziduala=10.000.000-1.000.000=9.000.000
D=40ani
Am anuala=9.000.000/40ani=225.000

c) Mobilier, laptopuri, imprimante, scanere
Val amortizabila=Cost-Val reziduala=2.000.000-200.000=1.800.000
D=4ani
Am anuala=1.800.000/4ani=450.000

d) siloz
Val amortizabila=Cost-Val reziduala=5.000.000-0=5.000.000
D=10ani
Am anuala=5.000.000/10ani=500.000


2) calculul dobanzii datorate
Dobanda datorata=2%*10.000.000=200.000 lei
contractat un credit bancar în valoare de 10.000.000 lei, dobânda anuală fiind 2%.


3) reevaluari
Cladire
Val neta ctb=Cost-Amortizarea cumulata=10.000.000-225.000=9.775.000
Val justa=11.000.000
Surplus din reevaluare=11.000.000-9.775.000=1.225.000

Siloz
Val neta ctb=Cost-Amortizarea cumulata=5.000.000-500.000=4.500.000
Val justa=4.800.000
Surplus din reevaluare=300.000

Surplusul total din reevaluare=1.225.000+300.000=1.525.000
Reevaluarea nu este recunoscuta fiscal, genereaza impozite amanate
Impozitul=16%*1.525.000=244.000
Surplusul net din reevaluare=1.525.000-244.000=1.281.000



	Cheltuieli
	Producție
	Administrație
	Distribuție
	Total

	Cheltuieli cu semințele
	3.000.000
	
	
	3.000.000

	Cheltuieli cu îngrășămintele și fertilizatorii
	1.000.000
	
	
	1.000.000

	Cheltuieli cu salariile
	80%*500.000=
400.000
	20%*500.000=
100.000
	
	500.000

	Cheltuieli cu utilitățile
	70%*300.000=
210.000
	30%*300.000=
90.000
	
	300.000

	Cheltuieli cu amortizarea anuală a tractoarelor,combinelor și altor utilaje
	580.000
	
	
	580.000

	Cheltuieli cu amortizarea anuală a clădirii:
	
	225.000
	
	225.000

	Cheltuieli cu amortizarea anuală a mobilierului
	
	450.000
	
	450.000

	Cheltuieli cu amortizarea anuală a silozului
	500.000
	
	
	500.000

	Cheltuieli cu transportul grâului în port
	
	
	350.000
	350.000

	TOTAL
	5.690.000
	865.000
	350.000
	6.905.000



Marja de profit=(Cifra de afaceri-Costul de productie)/Cifra de afaceri
20%=(CA-5.690.000)/CA
20%*CA=CA-5.690.000
80%*CA=5.690.000
CA=5.690.000/80%=
CA=7.112.500

Situatia rezultatului global
	Elemente (cu regruparea cheltuielilor după destinații)
	 Valori

	Venituri / Cifra de afaceri:
	7.112.500

	-Costul bunurilor vândute:
Costul de producție 
	5.690.000

	=Marja brută =7.112.500- 5.690.000
	1.422.500

	-Cheltuieli generale de administraţie:

	865.000

	-Cheltuieli de distribuție:
	350.000

	=Rezultatul din exploatare = 1.422.500-865.000-350.000
	207.500

	-Cheltuieli cu dobânzile:
	200.000

	=Rezultatul înainte de impozit = 

	7.500

	-Cheltuieli cu impozitul pe profit = 
16%*7.500=1.200
	1.200

	=Rezultatul net al exercițiului = 

	6.300

	 +Elemente ale rezultatului global:

	1.281.000

	 =Rezultat global = 6.300+1.281.000

	1.287.300







EXEMPLUL 2: La începutul anului N, structura capitalurilor proprii ale companiei CAPRI se prezintă astfel:

 Capital subscris, format din 7.000 de acţiuni cu valoarea nominală de 10 lei/acţiune;
 Rezerve aferente reevaluării activelor corporale (clădiri) în valoare de 8.000 lei; 
 Diferenţe favorabile din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea justă prin alte elemente ale rezultatului global (obligațiuni A) 4.000 lei;
 Rezerve din conversie (sold creditor) 1.500 lei;
 Rezultat reportat 40.000 lei.

În cursul exerciţiului N au loc următoarele tranzacții:
 Se modifică o politică contabilă astfel încât amortizarea cumulată a unor imobilizări corporale trebuie diminuată cu 6.000 lei;
Se reevaluează:
▪ Clădirile, obţinându-se un plus de valoare de 2.000 lei;
▪ Obligaţiunile (de la societatea A) disponibile pentru vânzare, obţinându-se o diferenţă nefavorabilă de 500 lei;
 Diferenţele nefavorabile din conversie aferente activelor rezultate din conversia situaţiilor financiare anuale individuale într-o monedă de prezentare diferită de moneda funcţională, potrivit IAS 21. = 1.000 lei;
 Profitul net este de 15.000 lei;
 S-au distribuit dividende acționarilor în valoare de 0.7 lei/ acțiune;
 S-a majorat capitalul social prin noi aporturi în numerar astfel că s-au emis 3.000 de acțiuni, preţul de emisiune fiind de 15 lei/acțiune.
Cota de impozit pe profit 16%.

Se cere: Întocmiți situatia modificărilor capitalurilor proprii.

1)Se modifică o politică contabilă astfel încât amortizarea cumulată a unor imobilizări corporale trebuie diminuată cu 6.000 lei
281=1173  6.000 lei

2) reeval cladire
212=105  2.000 lei
Pt plusul din reeval vom avea o datorie de impozit amanat
1034=4412/Datorie  2.000*16%=320


3) reevaluarea obligatiunii-dif nefavorabila
1035 Dif din modif val juste a activelor fin evaluate la VJ prin alte elemente ale rezultatului global
1035=Obligatiuni   500
Pt pierderea de val a obligatiunilor vom inreg creanta din impozite amanate
4412/Creanta=1034   500*16%=80 lei

4) inreg dif nefav din conversie
107=Active   1.000 lei
Pt dif nefavorabile din conversie vom inreg creanta din impozite amanate
4412/Creanta=1034   1.000*16%=160 lei

5)Dividendele distribuite=7.000 actiuni*0,7=4.900 lei

6) S-a majorat capitalul social prin noi aporturi în numerar astfel că s-au emis 3.000 de acțiuni, preţul de emisiune fiind de 15 lei/acțiune
PE=15 lei/act
VN=10 lei/act
PE este mai mare decat VN, prime de emisiune=5 lei/actiune

Majorare de capital
456=%        3.000act*15=45.000
        1011    3.000act*10=30.000
        1041    3.000 act* 5=15.000
Varsare aport
5121=456   45.000
Transfer capital nevarsat in capital varsat
1011=1012   30.000
	
Elemente
	Capital subscris
	Prime de capital
	Alte elemente de capitaluri proprii
	Rezerve din reevaluare
	Rezerve din conversie
	Rezultat reportat
	Total capitaluri proprii

	Sold la 31.12.N-1
	70.000
	
	4.000
	8.000
	1.500
	40.000
	123.500

	Modificări ale politicii contabile / erori
	
	
	
	
	
	6.000 
(pct 1)
	6.000

	Soldul retratat
	70.000
	
	4.000
	8.000
	1.500
	40.000  + 6.000 = 46.000
	129.500

	Modificări în capitalurile proprii pentru N:
	
	
	
	
	
	
	

	Câștig din reevaluarea activelor corporale
	
	
	
	2.000
	
	
	2.000

	Pierderi din evaluare instrumente financiare (obligatiuni) recunoscute în capitalurile proprii
	
	
	-500
	
	
	
	-500

	Diferenţe de conversie a operaţiunilor din străinătate - pierdere
	
	
	
	
	-1.000
	
	-1.000

	Impozit asupra elementelor recunocute direct în sau transferate din capitalurile proprii
	
	
	+80
	-320
	+160
	
	-80

	Câștig net recunoscut direct în capitalurile proprii
	
	
	
	
	
	
	

	Profitul perioadei
	
	
	
	
	
	15.000
	15.000

	Câștigul și pierderile totale recunoscute pentru perioadă

	
	
	
	
	
	
	

	Dividende
	
	
	
	
	
	4.900
	4.900

	Emisiune de acțiuni
	30.000
	15.000
	
	
	
	
	45.000

	Soldul la 31.12.N reportat
	70.000+ 30.000 = 100.000
	15.000
	4.000 – 420 = 3.580
	8.000 + 1.680 = 9.680
	1.500 – 840 = 660
	46.000 + 15.000 – 4.900 = 
56.100
	100.000 + 15.000 + 3.580 + 9.680 + 660 + 56.100 = 185.020    
Sau:
129.500 + 15.000 + 420 - 4.900+45.000 = 185.020  










2.IAS 7 SITUAȚIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

EXEMPLU: Se cunosc următoarele informaţii aferente societăţii XINTIA SA:

 Situația poziției financiare / Bilanț (Extras)

	ELEMENTE 
	N-1
	N

	A. ACTIVE IMOBILIZATE 
	31.500
	20.000

	· Maşini, utilaje şi instalaţii de lucru
	31.500
	20.000

	B. ACTIVE CIRCULANTE
	86.425
	114.675

	· Stocuri 
	32.450
	18.450

	· Clienţi
	33.975
	23.975

	· Conturi curente la bănci
	20.000
	72.250

	C. CHELTUIELI ÎN AVANS
	0
	0

	D. DATORII PE TERMEN SCURT
	37.925
	32.375

	· Furnizori
	30.425
	22.000

	· Impozit pe profit
	7.500
	10.375

	E. ACTIVE CIRCULANTE NETE / DATORII CURENTE NETE (B+C-D-I)
	48.500
	76.125

	F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII PE TERMEN SCURT (A + E)
	80.000
	96.125

	G. DATORII PE TERMEN LUNG
	0
	12.000

	· Credite bancare pe termen lung 
	0
	12.000

	H. PROVIZIOANE 
	0
	0

	I. VENITURI ÎN AVANS
	0
	6.175

	J. CAPITAL PROPRIU
	80.000
	84.125

	· Capital social
	20.000
	20.000

	· Rezerve
	1.500
	21.500

	· Rezultat reportat
	28.500
	58.500

	· Rezultatul exercițiului
	30.000
	4.125





Informații incluse în contul de profit şi pierdere 
(detaliere pe baza balanței de verificare)
	CHELTUIELI
	VENITURI

	607 Cheltuieli privind mărfurile
6583 Cheltuieli privind activele cedate
6811 Cheltuieli de exploatare privind amortizarea imobilizărilor
691 Cheltuieli cu impozitul pe profit
	16.000
9.000
2.500

2.875
	707 Venituri din vânzarea mărfurilor
7583 Venituri din vânzarea activelor şi din alte operaţiuni de capital
7814 Venituri din anularea ajustării pentru depreciere

Rezultatul exercițiului
	21.000
12.500

1.000

4.125


 Note la situațiile financaire:

1. Situația activelor imobilizate
	Active imobilizate
	N-1
	N

	Maşini, utilaje şi instalaţii de lucru
	35.000
	25.000

	Amortizarea instalaţiilor tehnice şi maşinilor
	(3.500)
	(5.000)

	Total
	31.500
	20.000



2. Situația stocurilor
	Stocuri
	N-1
	N

	Mărfuri
	33.450
	18.450

	Ajustări pentru deprecierea mărfurilor
	(1.000)
	0

	Total
	32.450
	18.450



 În cursul perioadei XINTIA a efectuat următoarele tranzacții:
a) A vândut un utilaj pentru suma de 12.500 lei, costul de achiziţie al acestuia fiind de 10.000 lei, iar amortizarea înregistrată de 1.000 lei. Creanţa de 12.500 lei a fost încasată în cursul anului. 
b) A achiziționat mărfuri al căror cost de achiziție a fost de 1.000 lei. De asemenea, au avut loc vânzări de mărfuri al căror preț de vînzare a fost de 21.000, costul de achiziție al mărfurilor vândute fiind de 16.000 lei.
c) A încasat în avans chiria aferentă anului N+1 în valoare de 6.175 lei.

SE CERE:
Întocmiţi situaţia fluxurilor de numerar (trezorerie), în ipoteza în care societatea aplică IFRS-urile (IAS 7), respectiv în cazul în care societatea aplică Reglementările contabile privind situaţiile financiare anuale individuale şi situaţiile financiare anuale consolidate, aprobate prin Ordinul ministrului finanțelor publice nr. 1802/2014, cu modificările și completările ulterioare, utilizând:
1.  Metoda directă;
2. Metoda indirectă.

                                                                                    4111 Clienti
	SID 33.975
RD  21.000


	
RC = ÎNCASĂRI = ?
SFD 23.975



Incasari=SI+vanzari-SF=33.975+21.000-23.975=31.000 lei




                                                                                    401 Fz
	
RD=  Platile=?

SFC 22.000
	SIC 30.425

RC = Datoria din achizitii=1.000 (marfuri)




Platile=SI+Achizitii-SF=30.425+1.000-22.000=9.425




Situaţia fluxurilor de trezorerie (Metoda directă)
			Elemente
	Valori

	· Încasări creanțe clienţi
	31.000

	· Plăţi datorii față de furnizori
	9.425

	· Încasări venituri în avans
	6.175

	Numerarul net provenit din activităţi de exploatare=31.000-9.425+6.175
	27.750

	· Încasări din vânzarea de utilaje
	12.500

	Numerarul net provenit din activităţi de investiţie
	12.500

	· Încasări din împrumuturi contractate pe termen lung 
	12.000

	Numerarul net provenit din activităţi de finanţare
	12.000

	Creşterea netă de numerar şi echivalente ale numerarului=27.750+12.500+12.000
	52.250

	· Numerar şi echivalente de numerar la începutul perioadei
	20.000

	· Numerar şi echivalente de numerar la sfârşitul perioadei
	72.250



Creşterea netă de numerar şi echivalente ale numerarului=SF Numerar şi echivalente de numerar-SI Numerar şi echivalente de numerar


Metoda indirectă presupune ajustarea profitului sau pierderii cu efectele tranzacţiilor care nu au natură monetară, amânările sau angajamentele de plăţi ori încasări în numerar din exploatare, trecute sau viitoare, şi elementele de venituri ori cheltuieli asociate cu fluxurile de trezorerie din investiţii sau din finanţare.
Prin metoda indirectă, fluxul de trezorerie net din activităţi de exploatare este determinat prin ajustarea profitului sau a pierderii cu efectele:
    a) modificărilor survenite pe parcursul perioadei în stocuri şi în creanţele şi datoriile din exploatare;
    b) elementelor nemonetare cum ar fi amortizarea, provizioanele, pierderile şi câştigurile nerealizate asociate valutelor; şi
    c) tuturor celorlalte elemente pentru care efectele de trezorerie reprezintă fluxuri de trezorerie din investiţii sau finanţare.



Potrivit metodei indirecte putem propune următorul format:
SITUAŢIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
la data de...............
	*
	Rezultat înainte de impozit (V-C)
	

	+
	Cheltuieli cu amortizări, ajustări pentru depreciere şi provizioane
	Cheltuieli şi venituri nemonetare
şi/sau care nu sunt aferente exploatării

	–
	Venituri din reluarea ajustărilor pentru depreciere şi a provizioanelor
	

	-,+
	Câștig/Pierdere din vânzarea imobilizărilor (7583-6583)
	

	–
	Subvenţii pentru investiţii virate la venituri (7584)
	

	+
	Pierdere din cesiunea imobilizărilor şi a plasamentelor (664)
	

	–
	Câştig din cesiunea imobilizărilor şi a plasamentelor (764)
	

	+
	Cheltuieli financiare (dobânzi, diferenţe de curs valutar, sconturi etc.)
	

	–
	Venituri financiare (dobânzi, diferenţe de curs valutar, dividende, sconturi etc.)
	

	= 
	Rezultat înaintea variaţiei nevoii fondului de rulment
	

	–,+
	Creşteri / reduceri de stocuri, creanțe, cheltuieli în avans legate de exploatare (SF-SI)
	

	+,–
	Creşteri / reduceri de datorii comerciale şi alte datorii din exploatare (inclusiv venituri în avans legate de exploatare) (SF-SI)

	–
	Impozitul pe profit plătit
	

	=
	Flux net de trezorerie din activităţile de exploatare   
	


[bookmark: _GoBack]



Situaţia fluxurilor de trezorerie (Metoda indirectă)
	Elemente
	Valori

	Rezultatul din exploatare înainte de impozitare =4.125+2.875(ct 691)=rezultatul brut=V-Ch
	7.000

	 Eliminarea cheltuielilor și veniturilor nemonetare:
	

	· Cheltuieli cu amortizarea 
	2.500

	· Venituri din ajustări
	-1.000

	Eliminarea cheltuielilor și veniturilor din afara activității de exploatare:
	

	· Câştiguri/ pierderi din cedarea activelor (ct. 7583 – ct. 6583) = castig 3.500 (12.500 – 9.000)
	-3.500

	Profit din exploatare înainte de modificările activului curent=7.000+2.500-1.000-3.500
	5.000

	· Scăderea stocurilor (33.450 – 18.450) – Nota 2
	15.000

	· Diminuarea creanţelor faţă de client ( 33.975 - 23.975) – Bilant 
	10.000

	· Diminuarea datoriilor faţă de furnizori (30.425 – 22.000)  – Bilant
	-8.425

	· Creşterea veniturilor în avans (0 - 6.175)  – Bilant
	+6.175

	Numerarul net provenit din activităţi de exploatare 
	27.750

	· Încasări din vânzarea de utilaje
	12.500

	Numerarul net provenit din activităţi de investiţie
	12.500

	· Încasări din împrumuturi contractate pe termen lung 
	12.000

	Numerarul net provenit din activităţi de finanţare
	12.000

	Creşterea netă de numerar şi echivalente ale numerarului
	52.250

	· Numerar şi echivalente de numerar la începutul perioadei
	20.000

	· Numerar şi echivalente de numerar la sfârşitul perioadei
	72.250












3.IAS 33 REZULTATUL PE ACȚIUNE

EXEMPLUL 1: Compania BELLAGIO raportează următoarele rezultate (profit net atribuibil acționarilor ordinari): 
 anul N: la 31.12.N, profitul net este 30.000.000 lei; 
 anul N+1: la 31.12.N+1, profitul net este 10.000.000 lei;
 anul N+2: la 31.12.N+2, profitul net este 40.000.000 lei.
Numărul de acțiuni ordinare emise la data de 05.01.N, data constituirii companiei este de 15.000.000 de acțiuni. Numărul de acțiuni rămâne neschimbat până în anul N+2. Evidența în timp a acțiunilor pentru anul N+2 este redată în tabelul de mai jos:

	01.01.N+2
	Sold inițial acțiuni
	15.000.000 acțiuni

	01.06.N+2
	Răscumpărare și anulare acțiuni
	600.000 acțiuni

	01.07.N+2
	Emisiune acțiuni în contextul majorării capitalului social prin noi acțiuni
	2.000.000 acțiuni



SE CERE: Calculați rezultatul pe acțiune de bază (RAB) în cei trei ani.

RAB N=30.000.000 lei /15.000.000 de acțiuni=2 lei/act

RAB N+1 =10.000.000 lei/15.000.000 de acțiuni=0,667 lei/act

N+2- apar modif asupra nr de actiuni

Media ponderata a actiunilor=15.000.000 acțiuni*5luni/12luni+14.400.000*1luna/12luni+16.400.000*6luni/12luni=15.650.000 actiuni

RAB N+2 =40.000.000 lei/15.650.000 actiuni=2,56lei/actiune






EXEMPLUL 2:  Compania  CORREZE raportează următoarele rezultate (profit net atribuibil acționarilor ordinari): 
 anul N: la 31.12.N, profitul net este 30.000.000 lei;
 anul N+1: la 31.12.N+1, profitul net este 10.000.000 lei;
 anul N+2: la 31.12.N+2, profitul net este 40.000.000 lei.

Numărul de acțiuni ordinare emise la data de 05.01.N, data constituirii companiei este de 15.000.000 de acțiuni. Numărul de acțiuni rămâne neschimbat până la data de 01.09.N+2 când are loc o emisiune gratuită de acțiuni astfel: câte 3 acțiuni ordinare pentru fiecare 4 acțiuni ordinare în circulație la 30.08.N+2. (majorare de capital prin incorporarea de rezerve, prime, rezultat reportat, etc)

SE CERE: Calculați rezultatul pe acțiune de bază (RAB) în cei trei ani.

La datele de raportare 31.12.N si 31.12.N+1 s-a calculat rezultatul pe actiunea de baza ca in ex anterior.

Acordarea de actiuni gratuite implica recalcularea nr de actiuni pentru anul curent si anii anteriori, nr de actiuni ce se ia in calculul RAB.
In situatia rezultatului global al anilor anteriori raman valori calculate cu nr de actiuni=15.000.000 lei. Se prezinta comparativ in Sit rezultatului global al anului N+2 valori recalculate pt N+1 si pt N.

3 actiuni noi........4 act in circulatie
X.......................... 15.000.000 de acțiuni in circulatie

X=(3*15.000.000)/4=11.250.000 actiuni noi

In cazul emisiunii de act gratuite, nr de actiuni noi se adauga nr de actiuni existent la data emiterii si se recalculeaza rezultatele de baza din anii anteriori.
Nr total de act aflate in circulatie=15.000.000+11.250.000=26.250.000 actiuni

RABN =30.000.000 lei/26.250.000 actiuni=1,143 lei/act
RABN+1 =10.000.000 lei/26.250.000 actiuni=0,381 lei/act
RABN+2 =40.000.000/26.250.000 actiuni=1,524 lei/act



EXEMPLUL 3: Compania EZE  raportează următoarele rezultate (profit net atribuibil acționarilor ordinari):
anul N: la 31.12.N, profitul net este 20.000.000 lei;
 anul N+1: la 31.12.N+1, profitul net este 9.000.000 lei;
 anul N+2: la 31.12.N+2, profitul net este 35.000.000 lei.

Numărul de acțiuni ordinare aflate în circulație înainte de emiterea drepturilor de subscriere (DS) este de 13.000.000 de acțiuni. Emisiunea acțiunilor are loc astfel: 2 acțiuni noi pentru fiecare 5 acțiuni aflate în circulație. Prețul de exercitare este de 1,4 lei/acțiune ordinară, iar valoarea justă a unei acțiuni ordinare imediat înainte de exercitarea drepturilor la data de 01.10.N+1 este de 2,5 lei/acțiune.

SE CERE: Calculați rezultatul pe acțiune de bază (RAB) în cei trei ani.
REZOLVARE:

Pas 1: Calculăm numărul de acțiuni noi emise pe baza relației matematice:

Se emit 2 acțiuni noi ........................pentru fiecare 5 acțiuni aflate în circulație.
?acțiuni noi se emit..........................pentru 13.000.000 acțiuni aflate în circulație
Acțiuni noi emise = 13.000.000 acțiuni x 2 acțiuni/5 acțiuni = 5.200.000 acțiuni

Pas 2: Calculăm numărul total de acțiuni ordinare aflate în circulație:

Număr total de acțiuni ordinare aflate în circulație = 13.000.000 acțiuni inițial + 5.200.000 acțiuni noi emise = 18.200.000 acțiuni ordinare aflate în circulație

Pas 3: Calculăm valoarea justă teoretică pe acțiune:

Valoarea justă teoretică pe acțiune = (2,5 lei/acțiune x 13.000.000 acțiuni) + (1,4 lei/acțiune x 5.200.000 acțiuni) / (13.000.000 acțiuni + 5.200.000 acțiuni) = 2,18 lei/acțiune

Pas 4: Calculăm factorul de ajustare:

Factorul de ajustare = 2,5 lei/acțiune / 2,18 lei/acțiune = 1,14
 Factorul de ajustare se inmulteste cu nr de actiuni in circulatie pt perioada de dinaninte de emisiunea de act noi.
Pas 5: Calculăm RAB:

RAB pentru anul N recalculat = 20.000.000 lei /(13.000.000 acțiuni x 1,14) = 1,34 lei/acțiune
 RAB pentru anul N+1 recalculat = 9.000.000 lei/((13.000.000 acțiuni x 1,14 x 9 luni/12 luni) + (18.200.000 acțiuni x 3 luni/12 luni)) = 0,57 lei/acțiune,
unde 3 = numărul de luni după exercitarea drepturilor de subscriere, respectiv octombrie, noiembrie, decembrie.
 RAB N+2 recalculat = 35.000.000 lei/18.200.000 acțiuni = 1,92 lei/acțiune


EXEMPLUL 4: Compania VEZELAY prezintă următoarele informații: 
 Profit net atribuibil acționarilor ordinari în anul N+2 = 50.000.000 lei; 
 Numărul de acțiuni ordinare emise la data de 05.01.N, data constituirii companiei este de 15.000.000 de acțiuni;
 VEZELAY are emis un împrumut obligatar în valoare de 70.000.000 lei, rambursabil în 10 ani, dobânda anuală fiind 10%
 Fiecare obligațiune cu valoarea nominală de 1.000 lei/obligațiune este convertibilă la cererea unui acționar în 100 de acțiuni ordinare;
 În anul N+1 nu s-au convertit acțiuni. Conversia tuturor acțiunilor are loc la 05.01.N+2.
 Cota de impozit pe profit este 16%.

SE CERE: Calculați rezultatul pe acțiune de bază (RAB) și rezultatul pe acțiune diluat (RAD) în anul N+2.

REZOLVARE:
RAB se calculează simplu: raportăm profitul net la numărul de acțiuni ordinare (obișnuite). Așadar: 

 RAB N = 50.000.000 lei/15.000.000 acțiuni = 3,33 lei/acțiune

Pentru calculul rezultatului pe acțiune diluat (RAD) vom parcurge următorii pași:

1. Ce prevede IAS 33? profitul acţionarilor ordinari se majorează cu valoarea după impozitare a dobânzii recunoscute în cursul perioadei, aferentă acţiunilor ordinare potenţiale diluante. Așadar:

▪ Valoare dobândă anuală împrumut obligatar = 70.000.000 lei x 10% = 7.000.000 lei;
▪ Impozit pe profit aferent cheltuielii cu dobânda = 7.000.000 lei x 16% = 1.120.000 lei;
▪ Valoare cu care trebuie să ajustăm profitul net = 7.000.000 lei - 1.120.000 lei = 5.880.000 lei;
▪ Profit net ajustat = 50.000.000 lei + 5.880.000 lei = 55.880.000 lei.

2. Ce mai prevede IAS 33? media ponderată a numărului de acţiuni ordinare în circulaţie este majorată cu media ponderată a numărului de acţiuni ordinare suplimentare care s-ar fi aflat în circulaţie în cazul conversiei tuturor acţiunilor ordinare potenţiale diluante. Așadar:

▪ Număr de obligațiuni posibil convertibile = Val imprumut obligatar/Nr de obligatiuni=70.000.000 lei/1.000 lei/obligațiune = 70.000 obligațiuni;
▪ Care este numărul de acțiuni ordinare în ipoteza în care toate obligațiunile s-ar converti în acțiuni? Îl determinăm pe baza relației matematice:
1 obligațiune ... convertibilă la cererea unui acționar în 100 de acțiuni ordinare
70.000 obligațiuni........... ? în câte acțiuni s-ar converti (x?)
x= 7.000.000 acțiuni
▪Număr de acțiuni luate în calculul mediei ponderate = 15.000.000 acțiuni + 7.000.000 acțiuni = 22.000.000 acțiuni.

3.Calcul RAD = 55.880.000 lei/22.000.000 acțiuni = 2,54 lei/acțiune.



