Suport Evaluarea Intreprinderii
Curs 1

Analiza diagnostic 

Realizați analiza diagnostic a companiei Purcari SA

1.Diagnosticul economic-financiar

Analiza SWOT

	Puncte tari
	·  

	Puncte slabe
	· 

	Oportunitati
	· 

	Amenintari
	· 




2.Diagnosticul comercial (furnizori, clienti, concurenta)

Analiza SWOT

	Puncte tari
	· Leader de piata in fata celorlalti concurenti conform social media
· Compania isi vinde produsele in mai multe state din centrul si estul Europei

	Puncte slabe
	· Nivelul vanzarilor in Rep Mldova este mai scazut in acest an decat in anii anteriori

	Oportunitati
	· Achizitie Angel's Estate (Bulgaria, 2022): o cramă complet integrată, situată lângă Stara Zagora, Bulgaria. Această achiziție ne-a oferit oportunități comerciale și de producție importante într-o piață nouă din regiune.

	Amenintari
	· Concurenta din ce in ce mai mare pe piata vinurilor ca urmare a importurilor ridicate 




3.Diagnosticul juridic

Analiza SWOT

	Puncte tari
	· Existanta unui comitet de audit

	Puncte slabe
	· Grupul este implicat în mai multe litigii sau
· dispute.

	Oportunitati
	· Compania activeata prin mai multe entitati prezente in jurisdictii diferite din centrul si estul Europei

	Amenintari
	· Daca exista anumite aspecte care ar putea sa afecteze rezultate financiare pe viitor




4.Diagnosticul ESG (de mediu)

Raport de sustenabilitate (E-environment, S-sociale, G – Guvernanta corporative)

	Puncte tari
	· Optimizăm consumul de apă, energie și reducem emisiile de CO2
· Existenta unui comitet pentru Mediu, Social și Guvernanță (ESG)
· Existenta unui codul de guvernanță
· Jucăm un rol activ în regenerarea rurală în zonele în care
· Menținem diversitatea Consiliului de Administrație și independența sa

	Puncte slabe
	· 

	Oportunitati
	· 

	Amenintari
	· 




5.Diagnosticul tehnic

Analiza SWOT

	Puncte tari
	· Achizitie de noi echipamente
· Lanț valoric complet integrat: de la struguri la distribuție (au capacitate tehnica pe tot lantul de productie)

	Puncte slabe
	·   De analizat daca exista echipamente de trebuie reinoite intr-un termen foarte scurt

	Oportunitati
	· Bază solidă de active și avantaj competitiv sustenabil

	Amenintari
	· Daca exista situatii in care productia s-ar putea opri ca urmare a unor aspecte tehnice




6.Diagnosticul resurselor umane

Analiza SWOT

	Puncte tari
	· Exista o politica de recompense echitabile și motivare (pe termen lung)
· Premiere angajati prin actiuni acordate acestora
· 930 angajati (2025)
· Management cu experienta

	Puncte slabe
	· 

	Oportunitati
	· Planificare a succesiunii pentru angajati si management

	Amenintari
	· 








Abordarea prin comparație (piață)

Aplicația 1. 
Societatea Beta SRL nu este cotată la bursă si are emise 400.000 acțiuni. Un evaluator independent dorește să aplice abordarea prin comparație pentru a estima valoarea capitalurilor proprii ale acestei companii. Evaluatorul a reținut următoarele informații despre 3 companii din același domeniu de activitate cotate la bursa, companii comparabile cu societatea Beta SRL.
	Indicatori
	Compania A
	Compania B
	Compania C

	Prețul acțiunii (curs bursier) 
	41,20
	52,30
	28,70

	Profit net/acțiune
	4,27
	5,62
	3,52

	EBIT/acțiune
	6,16
	7,22
	4,92

	Capitalizare bursiera (VpCp) /EBITDA
	9,00
	10,25
	7,85



Capitalizare bursiera = Pret actiune * numar de actiuni

Pentru compania Beta SRL se cunosc urmatoarele informatii
	Indicatori
	Compania 
BETA SRL

	Profit net/acțiune
	4,67

	EBIT/acțiune
	5,23

	EBITDA
	1.962.248



Pasii care trebuie urmati pentru a estima valoarea intreprinderii folosind abordarea prin piata (comparatie):
1. Identificarea societatilor similare si relevante cu societatea care face obiectul evaluarii (in practica se realizeaza prin baze de date privind situatiile financiare)
2. Sa stabilesc anumiti multiplicatori pe care ii voi avea in vedere pentru a realiza comparatia
3. Calculez multiplicatorii pentru societatile comparabile si stabilesc valoarea medie a lor
4. Estimez valoarea companiei care face obiectul evaluarii folosind multiplicatorii calculati.

Rezolvare:

1.Stabilirea multiplicatorilor  (Multiplicator = element ce arata o valoare / element contabil)

M1 = 

M2 = 
M3 =  = 


	Indicatori
	Compania A
	Compania B
	Compania C
	Medie 

	M1 = 
	41,20 / 4,27 = 
9.65
	52,30 / 5,62 = 9.30
	28,70 / 3.52 = 
8.15
	(9.65 + 9.30 + 8.15) / 3 = 9.03

	M2 = 
	41,20 / 6,16 = 
6.69
	52,30 / 7,22 = 7.24
	28,70 / 4,92 = 5.83
	(6.69 + 7.24 + 5.83) / 3 = 6.59

	M3 = 
	9,00
	10,25
	7,85
	(9 + 10.25 + 7.85) / 3 = 9.03




M1 =  = 9.03 ;  
Profit pe actiune BETA SRL = 4,67    => Pret actiune BETA SRL = 9.03 * 4.67 = 42.17 lei/actiune

Valoarea soc BETA SRL = 42.17 * 400.000 = 16.868.000 lei 


M2 =  = 6.59;

EBIT pe actiune BETA SRL = 5,23 = > Pret actiune BETA SRL = 6.59 * 5.23 = 34.46 lei/actiune

Valoarea soc BETA SRL = 34.46 * 400.000 = 13.784.000 lei

M3 =  = 9.03
EBITDA Beta SRL = 1.962.248 => Valoarea soc BETA SRL = 9.03 * 1.962.248 = 17.719.099

Pret actiune BETA SRL = 17.179.099 / 400.000 = 44.30 lei


Valoare medie = (13.784.000 lei + 16.868.000 lei + 17.719.099 lei ) / 3 = 16.123.700 lei



Aplicația 2. 
Se doreste evaluarea companiei ABC din Romania, folosindu-se abordarea prin comparatie pe baza multiplicatorului PER. Pe baza unei analize a randamentelor medii, evaluatorul a decis ca intreprinderea subiect ABC se afla in decila zece a distributiei.  Cea mai potrivita companie comparabila este compania XYZ din Polonia. Aceasta se afla in decila opt a distributiei randamentelor si inregistreaza un PER = 11,11. 
Analiza randamentelor a aratat ca media aritmetica a randamentelor intreprinderilor din decila opt este cu 4,23% mai mica decat media aritmetica a randamentului pentru intreprinderile din decila zece. 
Potrivit analizei lui Damodaran (pages.stern.nyu.edu/adamodar), prima de risc de tara pentru Polonia este 1,13%, iar pentru Romania este 2,93%.

Determinati multiplicatorul PER ajustat pentru a tine cont de diferenta de risc de tara si de diferenta de marime dintre compania ABC si compania XYZ.

 =  = ....... 

PER = 


Aplicația 3. 
[bookmark: _Hlk233741828]Realizați abordarea prin comparație pentru compania Purcari plecând de la urmatoarele societăți comparabile. Pentru Purcari se cunosc urmatoarele informatii: 
Numar de actiuni emise: 40.426.674 actiuni
Profit net / actiune = 1,38 lei/actiune  
EBITDA = 106.542.455 lei 
Cifra de afaceri = 382.324.677 lei
Total datorii = 341.055.794 lei
Numerar si echivelente de numerar = 20.703.484 lei

Multimplicatori
1.PER = Pret actiune / Profit net pe actiune 
2. EV/EBITDA = Capitalizare bursiera / EBITDA
3. EV/Revenue = Capitalizare bursiera / Cifra de afaceri


	Company Name
	Country of Headquarters
	1. PER
	2.Capitalizare bursiera / EBITDA
	3.Capitalizare bursiera / Cifra de afaceri
	Mentinere comparabila

	Purcari Wineries PCL
	Cyprus
	10,52
	7,08
	2,13
	

	Shanghai Jinfeng Wine Co Ltd
	China
	662,02
	83,29
	5,03
	NU. Exista un PER mult mai mare decat in cazul Purcari

	Jinro Distillers Co Ltd
	Korea; Republic (S. Korea)
	10,91
	6,25
	0,89
	NU. Pentru ca nu se afla in UE, se supune unor alte reguli a pietei, nu are norme ISO sau ce alte norme sunt

	Sula Vineyards Ltd
	India
	32,37
	17,27
	4,17
	NU. Pentru ca nu se afla in aceeasi zona climatica cu Purcari

	Amber Latvijas Balzams AS
	Latvia
	16,41
	12,57
	0,89
	DA

	Zwack Unicum Likoripari es Kereskedelmi Nyrt
	Hungary
	20,61
	13,93
	2,41
	DA

	Weilong Grape Wine Co Ltd
	China
	256,67
	27,22
	6,29
	NU. Pentru ca nu se afla in UE, se supune unor alte reguli a pietei, nu are norme ISO sau ce alte norme sunt

	Associated Alcohols & Breweries Ltd
	India
	32,36
	20,20
	2,36
	NU. Pentru ca nu se afla in aceeasi zona climatica cu Purcari

	Kook Soon Dang Co Ltd
	Korea; Republic (S. Korea)
	52,67
	160,56
	0,27
	NU. Pentru ca nu se afla in UE, se supune unor alte reguli a pietei, nu are norme ISO sau ce alte norme sunt

	Kutjevo dd
	Croatia
	18,27
	9,09
	1,14
	DA

	Muhak Co Ltd
	Korea; Republic (S. Korea)
	3,46
	-1,29
	-0,27
	NU. Pentru ca nu se afla in UE, se supune unor alte reguli a pietei, nu are norme ISO sau ce alte norme sunt

	Pungguk Ethanol Co Ltd
	Korea; Republic (S. Korea)
	14,50
	5,58
	0,81
	NU. Pentru ca nu se afla in UE, se supune unor alte reguli a pietei, nu are norme ISO sau ce alte norme sunt

	Shri Gang Industries and Allied Products Ltd
	India
	7,65
	6,43
	0,88
	NU. Pentru ca nu se afla in aceeasi zona climatica cu Purcari

	Comfort Intech Ltd
	India
	28,17
	45,69
	1,82
	NU. Pentru ca nu se afla in aceeasi zona climatica cu Purcari

	Citic Niya Wine Co Ltd
	China
	355,41
	146,83
	36,00
	NU. Pentru ca nu se afla in UE, se supune unor alte reguli a pietei, nu are norme ISO sau ce alte norme sunt

	Gansu Huangtai Wine-Marketing Industry Co Ltd
	China
	105,67
	91,76
	17,66
	NU. Pentru ca nu se afla in UE, se supune unor alte reguli a pietei, nu are norme ISO sau ce alte norme sunt

	Distilleries Company of Sri Lanka PLC
	Sri Lanka
	10,23
	5,72
	3,15
	NU. Pentru ca nu se afla in aceeasi zona climatica cu Purcari

	PT Hatten Bali PT Tbk
	Indonesia
	18,15
	11,77
	3,21
	NU. Pentru ca nu se afla in aceeasi zona climatica cu Purcari

	Aurangabad Distillery Ltd
	India
	14,97
	16,16
	2,09
	NU. Pentru ca nu se afla in aceeasi zona climatica cu Purcari

	Prodvinalco SA
	Romania
	10,59
	8,40
	3,10
	DA

	Angostura Holdings Ltd
	Trinidad and Tobago
	21,19
	13,41
	2,52
	NU. Pentru ca nu se afla in aceeasi zona climatica cu Purcari

	Jobubu Jarum Minahasa PT Tbk
	Indonesia
	336,79
	90,16
	13,46
	NU. Pentru ca nu se afla in aceeasi zona climatica cu Purcari

	Yantai Changyu Pioneer Wine Co Ltd
	China
	51,53
	21,42
	4,37
	NU. Pentru ca nu se afla in aceeasi zona climatica cu Purcari

	IFB Agro Industries Ltd
	India
	19,32
	6,78
	0,16
	NU. Pentru ca nu se afla in aceeasi zona climatica cu Purcari

	Qinghai Huzhu TianYouDe Highland Barley Spirit Co Ltd
	China
	122,97
	32,82
	3,93
	NU. Pentru ca nu se afla in aceeasi zona climatica cu Purcari

	Vina Santa Rita SA
	Chile
	50,93
	22,98
	1,52
	NU. Pentru ca nu se afla in UE, se supune unor alte reguli a pietei, nu are norme ISO sau ce alte norme sunt

	Kuaijishan Shaoxing Rice Wine Co Ltd
	China
	26,98
	11,56
	2,73
	NU. Pentru ca nu se afla in UE, se supune unor alte reguli a pietei, nu are norme ISO sau ce alte norme sunt

	Ambra SA
	Poland
	12,31
	6,72
	0,92
	DA

	Pincon Spirit Ltd
	India
	6,60
	6,21
	0,38
	NU. Pentru ca nu se afla in UE, se supune unor alte reguli a pietei, nu are norme ISO sau ce alte norme sunt

	Zhejiang Guyuelongshan Shaoxing Wine Co Ltd
	China
	39,38
	17,39
	3,06
	NU. Pentru ca nu se afla in UE, se supune unor alte reguli a pietei, nu are norme ISO sau ce alte norme sunt

	G M Breweries Ltd
	India
	11,03
	11,31
	0,53
	NU. Pentru ca nu se afla in UE, se supune unor alte reguli a pietei, nu are norme ISO sau ce alte norme sunt

	Vina San Pedro Tarapaca SA
	Chile
	7,83
	4,82
	0,71
	NU. Pentru ca nu se afla in UE, se supune unor alte reguli a pietei, nu are norme ISO sau ce alte norme sunt



Determinati:
a) Care multiplicator considerati ca este cel mai potrivit pentru determinarea valorii de piata a companiei Purcari – Nu as elimina un multiplicator decat daca se constata ca exista o denaturare a datelor pentru compania care face obiectul analizei in ceea ce priveste indicatorul contabil din multiplicator

b) Valoarea de piata a companiei Purcari ultilizand cei mai relevanti doi multiplicatori din cei calculati anterior.

	Company Name
	Country of Headquarters
	1. PER
	2.Capitalizare bursiera / EBITDA
	3.Capitalizare bursiera / Cifra de afaceri
	

	Amber Latvijas Balzams AS
	Latvia
	16,41
	12,57
	0,89
	

	Zwack Unicum Likoripari es Kereskedelmi Nyrt
	Hungary
	20,61
	13,93
	2,41
	

	Kutjevo dd
	Croatia
	18,27
	9,09
	1,14
	

	Ambra SA
	Poland
	12,31
	6,72
	0,92
	

	Prodvinalco SA
	Romania
	10,59
	8,40
	3,10
	

	Medie
	
	15.64
	10,14
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	



Medie PER = (16.41 + 20.61 + 18.27 + 12.31 + 10.59) / 5 = 15.64
Medie capitalizare bursiera / EBITDA = (12,57 + 13,93 + 9.09 + 6,72 + 8,40) / 5 = 10,14

PER =  = 15,64
Profit net pe actiune PURCARI = 1,38 => Pret actiune PURCARI = 1,38 * 15,64 = 21,58 lei
Valoarea companiei PURCARI = 21,58 * 40.426.674 = 872.407.625 lei 

   = 10,14 
EBITDA Purcari 2025 =  106.542.455 => Valoarea companiei PURCARI = 10,14 * 106.542.455 = 1.080.340.494 lei 


c) Valoarea de piata a capitalurilor prorii prin cei doi multiplicatori considerati relevanti anterior.



MEDLIFE
EBITDA 2025  = 452.90  mil lei
Profit/actiune = 0.02 lei 

	Company Name
	Country of Headquarters
	PER 
	Cap bursiera / EBITDA
	Mentinere comparabila

	Med Life SA
	Romania
	484.45
	18.13
	

	MLP Saglik Hizmetleri AS
	Turkey
	13.13
	6.04
	NU – nu e din UE

	Dr. Lal PathLabs Ltd
	India
	43.39
	33.83
	NU – nu e din UE

	Al-Maidan Clinic for Oral Health Services Company KSCP
	Kuwait
	17.66
	10.44
	NU – nu e din UE

	Yihua Healthcare Co Ltd
	China
	 
	 
	NU – nu e din UE

	Allianca Saude e Participacoes SA
	Brazil
	 
	6.89
	NU – nu e din UE

	Prodia Widyahusada Tbk PT
	Indonesia
	10.12
	3.71
	NU – nu e din UE

	Metropolis Healthcare Ltd
	India
	47.23
	28.48
	NU – nu e din UE

	Salus Ljubljana dd
	Slovenia
	24.14
	18.71
	DA

	Latvijas Juras Medicinas Centrs AS
	Latvia
	29.54
	 
	DA

	Medika dd
	Croatia
	5.04
	 
	DA

	Lux Med Szpital Gdansk Sa
	Poland
	 
	 
	NU- nu am date

	Neuca SA
	Poland
	23.74
	10.47
	DA

	EMC Instytut Medyczny SA
	Poland
	39.24
	 
	DA

	Selcuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi AS
	Turkey
	 
	21.99
	NU – nu e din UE

	Sopharma Trading AD
	Bulgaria
	3.41
	3.65
	DA

	Bioiasis PLC
	Bulgaria
	 
	 
	NU- nu am date

	Eko-Oze SA
	Poland
	 
	 
	NU- nu am date

	Telemedycyna Polska SA
	Poland
	 
	 
	NU- nu am date

	Lokman Hekim Engurusag Saglik Turizm Egitim Hizmetleri ve Insaat Taahhut AS
	Turkey
	27.14
	4.04
	NU – nu e din UE

	Centrum Medyczne Enel-med SA
	Poland
	37.73
	7.74
	DA

	Voxel SA
	Poland
	12.77
	6.82
	DA

	Avrupa Yatirim Holding AS
	Turkey
	4.23
	 
	NU – nu e din UE

	Polski Bank Komorek Macierzystych SA
	Poland
	288.81
	 
	DA

	Mezhdunarodnyi Meditsinskiy Tsentr Obrabotki I Kriokhraneniya Biomaterialov PAO
	Russia
	 
	13.76
	NU – nu e din UE

	Nasmed Ozel Saglik Hizmetleri Ticaret AS
	Turkey
	1,536.59
	39.29
	NU – nu e din UE

	Diagnostyka SA
	Poland
	22.94
	11.74
	DA

	Guangzhou Kingmed Diagnostics Group Co Ltd
	China
	 
	 
	NU – nu e din UE

	Nanjing Xinjiekou Department Store Co Ltd
	China
	 
	 
	NU – nu e din UE

	Topchoice Medical Co Inc
	China
	35.83
	22.48
	NU – nu e din UE

	Oncoclinicas do Brasil Servicos Medicos SA
	Brazil
	 
	8.97
	NU – nu e din UE

	Scientific and Medical Equipment House Company CJSC
	Saudi Arabia
	33.46
	19.95
	NU – nu e din UE

	Liaoning He Eye Hospital Group Co Ltd
	China
	113.42
	26.63
	NU – nu e din UE

	Response Plus Holding PJSC
	United Arab Emirates
	12.73
	6.01
	NU – nu e din UE

	ShareHope Medicine Co Ltd
	Taiwan
	22.68
	9.22
	NU – nu e din UE

	Universal Vision Biotechnology Co Ltd
	Taiwan
	11.86
	5.75
	NU – nu e din UE

	Klinique Medical Clinic PCL
	Thailand
	12.94
	6.00
	NU – nu e din UE

	Whole Shine Medical Technology Co Ltd
	China
	 
	 
	NU – nu e din UE

	Thyrocare Technologies Ltd
	India
	34.12
	31.05
	NU – nu e din UE

	TMC Life Sciences Bhd
	Malaysia
	207.73
	13.06
	NU – nu e din UE

	Nephrocare Health Services Ltd
	India
	59.77
	26.61
	NU – nu e din UE

	Vijaya Diagnostic Centre Ltd
	India
	51.24
	40.90
	NU – nu e din UE

	Krsnaa Diagnostics Ltd
	India
	16.62
	9.01
	NU – nu e din UE

	Medipost Co Ltd
	Korea; Republic (S. Korea)
	 
	 
	NU – nu e din UE

	Dr Agarwal's Eye Hospital Ltd
	India
	 
	17.88
	NU – nu e din UE

	Twareat Medical Care Company SCJSC
	Saudi Arabia
	 
	 
	NU – nu e din UE

	Zhongjin Irradiation Inc Co
	China
	36.14
	21.74
	NU – nu e din UE

	Alpha IVF Group Bhd
	Malaysia
	23.69
	12.63
	NU – nu e din UE

	Bionet Corp
	Taiwan
	101.56
	70.70
	NU – nu e din UE

	Canadian General Medical Center Complex Company SJSC
	Saudi Arabia
	44.82
	18.45
	NU – nu e din UE

	Healthconn Corp
	Taiwan
	108.33
	15.97
	NU – nu e din UE

	Medical Imaging Corp
	Taiwan
	10.84
	6.32
	NU – nu e din UE

	Ma Kuang Healthcare Holding Ltd
	Cayman Islands
	 
	10.28
	NU – nu e din UE

	Suraksha Diagnostic Ltd
	India
	36.89
	15.41
	NU – nu e din UE

	Dental Corporation PCL
	Thailand
	9.81
	7.43
	NU – nu e din UE

	Concord Medical Co Ltd
	Taiwan
	12.96
	5.59
	NU – nu e din UE

	Optimax Holdings Bhd
	Malaysia
	22.43
	8.07
	NU – nu e din UE

	Chandan Healthcare Ltd
	India
	19.82
	12.09
	NU – nu e din UE

	CosLeaguer Global Co Ltd
	Korea; Republic (S. Korea)
	 
	 
	NU – nu e din UE

	Medeze Group PCL
	Thailand
	34.53
	22.16
	NU – nu e din UE

	Miral Dental Clinics Company SCJSC
	Saudi Arabia
	11.29
	6.25
	NU – nu e din UE

	KT Medical Service Co Ltd
	Thailand
	13.39
	3.76
	NU – nu e din UE

	Safe Fertility Group PCL
	Thailand
	14.72
	0.62
	NU – nu e din UE

	DC Healthcare Holdings Bhd
	Malaysia
	547.62
	6.02
	NU – nu e din UE

	ZGOO Holdings Co Ltd
	Korea; Republic (S. Korea)
	 
	 
	NU – nu e din UE

	Future Care Trading Compnay SJSC
	Saudi Arabia
	61.25
	39.09
	NU – nu e din UE

	Wajd Life Trading Co
	Saudi Arabia
	 
	13.88
	NU – nu e din UE

	Sofiva Genomics Co Ltd
	Taiwan
	 
	43.10
	NU – nu e din UE

	Bangkok Genomics Innovation PCL
	Thailand
	16.54
	9.73
	NU – nu e din UE

	Metro Healthcare Bhd
	Malaysia
	36.73
	13.46
	NU – nu e din UE




Medie PER (pe societati comparabile ) PER = =  88.35	
Profit net pe actiune MEDLIFE = 0.02 = > pret actiune = 88.35 * 0.02 = ...


Medie Cap bursiera / EBITDA = 11.04
EBITDA =  452.90  mil lei => Valoarea MEDLIFE = 11.04 * 452,9 = 4.990 mil lei
Numar actiuni MEDLIFE  = 531.481.968 actiuni = 531 mil de actiuni 
[bookmark: _GoBack]
Pret actiune MEDLIFE = 4.990 / 531 = 9.40 lei / actiune
